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СУЩНОСТЬ ЗЕЛЕНЫХ ОБЛИГАЦИЙ КАК ИНСТРУМЕНТА ЗЕЛЕНОГО БАНКИНГА 

Е.Е. ЗАЙКОВИЧ 

(Представлено: И.А. СТРОГАНОВА) 

Актуальность данной работы связана с тем, что проблема экологии в современных условиях является 

ключевой для всего мира. Разумное использование “зеленых” финансовых инструментов позволит уменьшить 

экологический ущерб и неопределенность в отношении поставок сырья в будущем, а также создаст экономи-

ческие возможности за счет более эффективного использования сырья и других материалов, и новые бизнес-

модели. В частности, использование “зеленых” облигаций в совокупности с сокращением потребления сырья 

и других материалов в сочетании с акцентом на переработку и повторное использование во многих случаях 

приведет к уменьшению ущерба окружающей среде в виде выбросов CO2. Целью данной работы является 

необходимость создания системы финансовых инструментов для стимулирования природоохранной дея-

тельности в рамках "зеленой" экономики. 

«Зеленое» финансирование – это инвестиции, которые обеспечивают экологические преимущества 

в более широком контексте экологически устойчивого развития [1]. 

Зеленый банк функционирует как обычный банк одновременно с учетом социальных и экологических 

факторов защиты природных ресурсов. 
Зеленый банкинг – это повышение эффективности внутренних банковских процессов, физической 

инфраструктуры, информационных технологий и профессиональной деятельности в рамках реализации 
банковских продуктов по отношению к окружающей среде путем снижения негативного воздействия (данных 
факторов) на окружающую среду до минимального уровня. 

На макроуровне зеленый банкинг включает учет следующих вопросов: 

 внедрение экологической ответственности в повседневную деятельность банка, такую как разумное 
использование бумаги, энергосбережение и т.д.;  

 учет факторов устойчивого развития при разработке продуктов и стратегии банка, таких как "зе-
леное" кредитование, оценка проектов на экологичность (экологическая оценка), то есть воздействие на окру-
жающую среду; 

 нацелен на совершенствование операций и технологий, а также на то, чтобы сделать привычки 
клиентов в банковском бизнесе дружественными для окружающей среды. 

Одним из самых распространенных инструментов зеленого финансирования являются зеленые об-
лигации. 

Зеленые облигации – это долговой инструмент с фиксированным доходом, привлеченные средства 
которых предназначены для проектов, направленных на улучшение окружающей среды и экологии. 

При выпуске данных ценных бумаг, помимо таких характеристик, как купонный доход, цена, сроки 
обращения, также учитывается экологическая оценка проекта. 

Первым эмитентом таких облигаций в 2007 году стал Международный банк реконструкции и развития. 
Впоследствии коммерческие и некоммерческие компании, государства и международные организации 

стали выступать в качестве эмитентов экологических облигаций. 
«Инициатива климатических облигаций» была создана в 2009 году для унификации и стандартизации 

выпуска климатических облигаций. 
Изначально выпуск климатических облигаций был направлен на финансирование проектов по борьбе 

с изменением климата, но позже этот список был расширен за счет включения различных экологических 
проектов. 

Наиболее популярные сферы для инвестирования на основе выпуска зеленых облигаций стран Се-
верной Европы в 2020 г представлены на Рисунке 1.  

Как видно на Рисунке 1, самыми распространенными являются сферы энергетики (проекты по энергоэф-
фективности, которые сокращают потребление энергии), строительства (строительство и реконструкция  
зданий и сооружений, которые позволяют сократить затраты на их возведение) и транспорта (развитие элек-
тротранспорта). 

Белорусские банки постепенно начинают осваивать сферу зеленой экономики и предлагают опре-
деленные экологические инструменты. 

Рассмотрим некоторые банки-участники зеленых проектов в Республике Беларусь на Рисунке 2.  
На данный момент еще многое предстоит сделать для того, чтобы активизировать развитие зеленого 

банкинга в Республике Беларусь, следует выделить следующие рекомендации: 
1. Разработка и внедрение нормативных документов, содержащих правила и условия работы с зеле-

ными финансовыми инструментами. 
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2. Разработка методов в области зеленого финансирования и устойчивого развития, в том числе методов 

оценки компаний в области социальных, экологических и управленческих аспектов, различных показателей 

в области устойчивого развития, рейтингов и т.д. 

3. Создание системы экономических и социальных стимулов со стороны государства для повышения 

привлекательности зеленого финансирования, а именно: 

 Субсидирование части купонного дохода по зеленым облигациям, 

 Проведение обучающих мероприятий по зеленой экономике, 

 Предоставление налоговых льгот компаниям и физическим лицам, реализующим зеленые  про-

екты и т.д. 

4. Выделение отдельного раздела для обращения зеленых, социальных государственных и корпора-

тивных облигаций на ОАО «БВФБ». 

 

Рисунок 1. – Наиболее популярные сферы для инвестирования  

на основе выпуска зеленых облигаций стран Северной Европы в 2020 г 

Источник: [2]. 

 
Рисунок 2. – Банки-участники зеленых проектов в Республике Беларусь 

Источник: составлена автором на основе [3], [4], [5], [6]. 
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Заключение. Для интенсификации развития зеленого банкинга в Республике Беларусь, можно поре-

комендовать разработку и внедрение нормативных документов, содержащих правила и условия работы  

с зелеными финансовыми инструментами; разработку методов в области зеленого финансирования и устой-

чивого развития; создание системы экономических и социальных стимулов со стороны государства для повы-

шения привлекательности зеленого финансирования; а также выделение отдельного раздела для обращения 

зеленых, социальных государственных и корпоративных облигаций на ОАО «БВФБ». 
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